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Humana é&r ett ledande privat omsorgsféretag i Norden. Bolaget &r marknadsledande
i Sverige inom individ- och familjeomsorg och personlig assistans. I Norge &r
Humana den nést stérsta aktéren inom individ- och familjeomsorg. Bolaget har fler
an 14 000 medarbetare som gemensamt arbetar efter samma vision - Alla har ratt
till ett bra liv. Bolagets rérelseintdkter under 2015 uppgick till 5 655 MSEK. Humana
har en strategi for tillvéxt, organiskt och genom férvérv. Hog kvalitet och néjda
kunder &r i fokus fér att fortsétta ta marknadsandelar. Humana &r bérsnoterat p&
Nasdaq Stockholm sedan 2016 och har huvudkontor i Stockholm. Lds mer om
Humana pd www.humana.se eller http://corporate.humana.se

Kontakta Humana AB:

Tel: 08-599 299 00

BesOdksadress: Warfvinges vdg 39, 112 51 Stockholm
Webb: www.humana.se

Email: info@humana.se

Organisationsnummer: 556760-8475

Humana - det ledande privata idédrivha omsorgsforetaget Humana
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Borsintroduktion, ny finansiering och forvarv
Forsta kvartalet: januari-mars 2016

Rorelseintikterna uppgick till 1 471 MSEK (1 351), en 6kning med 9% eller 120 MSEK. Forvarv har
bidragit positivt till intdkterna med 88 MSEK. Avyttrat bolag bidrog foregdende ar med 12 MSEK.
Organiskt 6kade intdkterna med 43 MSEK, eller 3,2%. I konstant valuta 6kade intdkterna organiskt med
3,9%.

Rorelseresultatet uppgick till 41 MSEK (84). Férvarv har bidragit positivt till rorelseresultatet med 11
MSEK. Rorelseresultatet har paverkats negativt av 6kade kostnader for sociala avgifter uppgéende till 11
MSEK samt resultatpaverkande poster av engangskaraktir i samband med bolagets borsnotering
uppgaende till 38 MSEK (2). Rorelseresultatet justerat for kostnader for borsnotering uppgick till 79 MSEK
(86), en justerad rorelsemarginal om 5,4% (6,4).

Periodens resultat efter skatt uppgick till -16 MSEK (42). Kostnader for att omférhandla bolagets
langsiktiga finansiering har belastat resultatet i kvartalet med cirka 42 MSEK.

Periodens resultat per stamaktie fore och efter utspadning uppgick till -0,82 SEK (0,46).
Operativt kassaflode uppgick till -33 MSEK (32).

Handelser i forsta kvartalet

Humana borsnoteras pa Nasdaq Main Market
Humana noterades den 22 mars pd Nasdaq Main Market. Introduktionskurs var 62 SEK motsvarande ett
marknadsviarde om cirka 3,3 miljarder SEK.

Nyemission, nytt antal aktier och ny idgarstruktur i Humana

I samband med borsnoteringen genomférde Humana en nyemission uppgaende till 450 MSEK, netto 404
MSEK efter 46 MSEK i totala noteringskostnader, varav 38 MSEK paverkade kassafl6de- och
rorelseresultatet. Antalet aktier 6kade med 7 258 064. Det totala antalet aktier uppgick per sista mars 2016
till 53 140 064 och antalet aktiedgare var 7 204.

Humana genomfor en refinansiering

Humana har ingitt en ny langsiktig finansiering. Det nya laneavtalet uppgar till 2 200 MSEK och har en
16ptid pé fem ar. Avtalet sinker Humanas rantekostnader betydligt samtidigt som det ger foretaget mer
fordelaktiga covenantvillkor.

Handelser efter kvartalets slut

Humana expanderar in i Finland genom forviarvet av Arjessa

Arjessa ir en ledande individ- och familjeomsorgsaktor i Finland. Foretagets intidkter for 2015 uppgick till
32,1 MEUR och rorelseresultat fore goodwillavskrivningar till 3,1 MEUR. K6peskillingen, som erlidggs
kontant, uppgar till 32 MEUR. Transaktionen, som dr godkand av den finska konkurrensmyndigheten,
forvantas slutféras under slutet av det andra kvartalet 2016.

Humana forvirvar Nygards Vard Gotland AB
Intdkterna i Nygards Vard Gotland AB, som bedriver boenden med sirskild service for vuxna med psykisk
funktionsnedsittning, uppgick under 2015 till 12 MSEK.
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Borsnotering och etablering i Finland

"Under inledningen av 2016 passerade Humana tva viktiga milstolpar for foretagets
framtida utveckling; den 22 mars genomférde Humana en framgangsrik bérsnotering
pa Nasdaq Stockholm och i bérjan av maj offentliggjorde Humana forvarvet av Arjessa
som innebdr att Humana expanderar in pa den finska omsorgsmarknaden”.

Det dr med gladje som

jag kan konstatera att o =¥
Humanas X o 1
borsintroduktion pé e
Nasdaq Stockholm blev i

en succé. Intresset for - )
att bli aktiedgare i >
Humana var A
rekordstort och jag vill x

ta tillfallet i akt att tacka
for fortroendet och
hilsa alla nya dgare vilkomna till Humana. En borsnotering
ar ett viktigt steg for Humana av flera anledningar. Att leva i
en noterad milj6 bidrar till 6kad transparens och det bidrar
till ett 6kat fokus pa det vi brinner mest for, att skapa en
kvalitativ omsorg och ge alla ritten till ett bra liv. Genom
noteringen skapar vi en plattform for fortsatt utveckling och
tillvaxt som mojliggor for Humana att fortsétta investera i
mer omsorg som hjilper fler ménniskor i vardagen.
Humana ar ett unikt foretag och jag ser fram emot att
tillsammans med nya #gare fortsitta utveckla det ledande
privata idédrivna omsorgsforetaget i Norden.

Aven finansiellt har det forsta kvartalet 2016 utvecklats vil
for Humana. Intdkterna 6kade med 9% till 1 471 MSEK
vilket 4r i linje med Humanas mal om en é&rlig intaktstillvaxt
om 8-10%. Organiskt 6kade intdkterna med 3,2% eller 3,9%
i konstant valuta. Resultatmaissigt paverkas kvartalet av
stora engédngskostnader for Humanas borsintroduktion, 38
MSEK i resultatpdverkan, samt av kostnader for foretagets
refinansiering som belastat resultatet med 42 MSEK.
Justerat for noteringskostnaderna uppgick rorelseresultatet
till 79 MSEK (86), motsvarande en rorelsemarginal négot
under Humanas lonsamhetsmél om en marginal uppgéende
till cirka 6%.

Sett till utvecklingen per affarsomrade fortsatte Individ &
Familj, bade genom organisk tillvixt samt genom forvirv,
att visa en god tillvixt och 16nsamhet. Intdkterna 6kade
under kvartalet med 25% till 508 MSEK. Vi ar glada att
kunna konstatera att den underliggande 16nsamheten kan
bibehéllas i den kraftiga tillvixtfas som verksamheten &ar
inne i.

Intdkterna inom Personlig Assistans 6kade i linje med den
statliga schablonerséttningen. Konsekvensen av hjda
sociala avgifter i kombination med att l16nerna har 6kat mer
dn den statliga schablonersattningen har paverkat
lonsamheten for affirsomrédet.

Intiikterna inom affirsomradet Aldreomsorg ir i nivi med
foregdende &r. Resultatet minskade dock négot till foljd av
okade sociala kostnader for unga, minskade timmar inom

hemtjansten samt av uppstartskostnader vid dldreboendet
i egen regii Gavle.

I Norge har etableringen av personlig assistans utvecklats
vil, vilket har bidragit till tillvixten.

Mojligheterna att gora forvarv fortsatter att vara goda.
Med Humanas starkta finansiella stillning i ryggen efter
genomford notering, nyemission och omférhandling av
foretagets langsiktiga finansiering har Humana, efter
kvartalets slut, gjort ett mindre forvirv samt avtalat om ett
strategiskt forvirv och expansion in pa den finska
marknaden. Forvirvet av Arjessa, en ledande
kvalitetsaktor som bedriver verksamhet i egen regi inom
psykiatrisk och psykosocial behandling for barn,
ungdomar och familjer i Finland, &r en viktig milstolpe for
Humana. Med sin breda geografisk niarvaro och sin
position som en av de ledande aktorerna pa den finska
marknaden for individ- och familjeomsorg, ger Arjessa
Humana en bra plattform for fortsatt expansion i ett nytt
land. Avgorande for forvirvet av Arjessa har vid sidan av
att foretaget ar mycket vilskott varit att foretagsledningen
delar Humanas grundldggande viarderingar om hur en bra
omsorg ska utforas. Vid sidan av forvirvet av Arjessa har
Humana dven forvirvat Nygérds Véard Gotland AB.
Forvirven ar en del i Humanas tillvaxtstrategi och
malséttning att fortsétta ta en aktiv roll i den pagaende
marknadskonsolideringen.

Genom ett tydligt fokus pa kundnytta och kvalitet ar var
ambition att sitta en ny och hogre standard inom de
omraden vi dr verksamma. Som ett viktigt led i detta
presenterar Humana i ar en kvalitetsredovisning pa
koncernniva. Vér forhoppning och ambition ar att
Humanas kvalitetsarbete bidrar till att utveckla hela
omsorgsbranschen.

Sammantaget lagger vi nu bakom oss ett hindelserikt

kvartal priglat av en borsnotering, god tillvaxt och fortsatt
spannande mojligheter framgent.

Stockholm 19 maj 2016

Rasmus Nerman, vd och koncernchef
Humana AB
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Rorelseintdkter per affairsomrade

Jan-mar Apr-mar Jan-dec
MSEK 2016 2015 % 2015/16 2015 %
Individ & Familj 508 407  25% 1852 1750 6%
Personlig Assistans 666 656 2% 2699 2689 0%
Aldreomsorg 183 185 -1% 736 738 0%
Norge 113 104 9% 425 416 2%
Totala rorelseintakter 1471 1351 9% 5712 5593 2%
Organisk intdktstillvaxt per affirsomrade 1)
Jan-mar Apr-mar Jan-dec
% 2016 2015 2015/16 2015
Individ & Familj 8,4% 6,1% 12,1% 3,5%
Personlig Assistans 1,5% 3,2% 2,7% 3,1%
Aldreomsorg 2) 3) -1,0% -7,2% -9,3% -10,7%
Norge 0,8% n/a 9,3% n/a
Total organisk tillvixt, koncernvaluta 3,2% 2,1% 3,9% 0,8%
Norge, konstant valutakurs 10,5% n/a 12,1% n/a
Total organisk tillvaxt, konstant valutakurs 3,9% 2,1% 4,0% 0,8%
Rorelseresultat per affirsomrade
Jan-mar Apr-mar Jan-dec
MSEK 2016 2015 % 2015/16 2015 %
Individ & Famil;j 55 47  18% 226 217 4%
Personlig Assistans 38 49  -21% 172 182 -6%
Aldreomsorg 4) -6 -1 n/a -58 -53 n/a
Norge 5) 4 5 -4% -13 -13 n/a
Centrala kostnader/6vrigt 6) -51 -15 n/a -57 -20 n/a
Totalt rérelseresultat 41 84 -51% 269 312 -14%
Rorelsemarginaler per affirsomrade
Jan-mar Apr-mar Jan-dec
% 2016 2015 2015/16 2015
Individ & Familj 10,9% 11,5% 12,2% 12,4%
Personlig Assistans 5,8% 7,4% 6,4% 6,8%
Aldreomsorg 4) -3,0% -0,3% -7,9% -7,2%
Norge 5) 3,9% 4,4% -3,2% -3,2%
Total rérelsemarginal 2,8% 6,2% 4,7% 5,6%

1) Den organiska intéktsutvecklingen berdknas som tillvaxten for jamférbara bolag inom respektive affarsomr8de som Humana dgde under

motsvarande jamforelseperiod.

2) Rérelseintakterna 2015 &r negativt pdverkade av avvecklingen av entreprenadkontrakt i Laholm mellan 2014 och 2015, heldrseffekt -79 M SEK.
3) Rérelseintakterna 2016 &r negativt paverkade av avyttrade hemtjanstenheter.

4) Rorelseresultatet december 2015 har belastats med goodwillnedskrivning av hemtjénstverksamheten uppgdende till 36 M SEK.

5) Inkluderar reaférlust p& MSEK 32 hanforlig till avyttring av Villa Skaar AS (Norge) i juni 2015.

6) Rorelseresultatet 2016 inkluderar 38 M SEK i noteringskostnader. 2015 inkluderar rddgivningskostnader for finansiering om 2 M SEK.
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Koncernens utveckling

Intdakter och resultat

Jan-mar Apr-mar Jan-dec
MSEK 2015 % 2015/16 2015 %
Nettoomsdttning 1471 1351 9% 5712 5593 2%
Ovriga rorelseintikter 0 0 n/a 62 62 0%
Rorelseintdkter 1471 1351 9% 5774 5655 2%
Rorelseresultat 41 84 -51% 269 312 -14%
Periodens resultat -16 42 -139% 55 114 -51%
Operativt kassaflode -33 32 -202% 161 226 -29%
Justerat rérelseresultat 79 86 -9% 332 340 -2%

Intakter

Rorelseintidkterna i kvartalet 6kade med 9% till 1 471 MSEK (1 351 inkl. 16 MSEK avyttrade verksamheter, varav
12 MSEK avser Villa Skaar och 4 MSEK i avyttrade hemtjanstverksamheter), en 6kning med 120 MSEK, och i
linje med Humanas tillvixtmal om en &rlig tillvixtokning mellan 8-10%. Forviarvade verksamheter, dvs. bolag
som inte dgdes vid utgangen av foregdende jaimforelseperiod, pd den svenska och den norska marknaden bidrog
med 88 MSEK till intdkterna i kvartalet. Organiskt 6kade intdkterna med 43 MSEK, 3,2%. I konstant valuta
okade intdkterna organiskt med 3,9%.

Resultat

Rorelseresultatet for det forsta kvartalet minskade jamfort med féregédende ar och uppgick till 41 MSEK (84), en
minskning med 43 MSEK. Forvarv bidrog positivt med 11 MSEK till rorelseresultatet. Resultatet har paverkats
negativt av engangskostnader f6r den i kvartalet genomforda borsnoteringen uppgéende till 38 MSEK. Justerat
for kostnader for bérsnoteringen uppgick det justerade rorelseresultatet till 79 MSEK (86 justerat for 2 MSEK
avseende radgivning for finansiering), motsvarande en justerad rorelsemarginal om 5,4% (6,4), nagot under
koncernens lonsamhetsmal om en rorelsemarginal om cirka 6%. Att pasken infoll i forsta kvartalet till skillnad
mot i andra kvartalet foregdende ar har inneburit 6kade personalkostnader jimfort med foregédende ar.
Koncernens underliggande rorelseresultat belastades av 6kade kostnader for hgjda sociala avgifter for unga med
11 MSEK samt av hogre hyreskostnader till foljd av sale and leaseback uppgéende till 4 MSEK. Resultatet fore
skatt for det forsta kvartalet uppgick till -21 MSEK (55). Periodens resultat efter skatt uppgick till -16 MSEK
(42). Kostnader for att omférhandla bolagets langsiktiga finansiering har belastat resultatet i kvartalet med cirka
42 MSEK. Periodens resultat per stamaktie fore och efter utspadning uppgick till -0,82 SEK (0,46).

Handelser efter kvartalets slut

Humana har i bérjan av maj avtalat om att férvirva en av de ledande individ- och familjeomsorgsaktorerna i
Finland, Arjessa. Beslutet att expandera in i Finland &r i linje med Humanas uttalande tillvixtstrategi och
forvarvet av Arjessa ar ett viktigt steg i Humanas ambition att bli det ledande omsorgsforetaget i Norden. Med
sin breda geografisk narvaro och sin position som ledande aktor, stiarker Arjessa Humanas position och
kompetens inom omradena psykosociala problemstillningar och psykisk ohilsa. Foretagets intdkter for 2015
uppgick till 32,1 MEUR och rorelseresultatet fore goodwillavskrivningar till 3,1 MEUR. Kopeskillingen uppgar
till 32 MEUR. Transaktionen, som ar godkind av den finska konkurrensmyndigheten, forvintas slutforas under
slutet av det andra kvartalet 2016.

I april manad forvarvade Humana dven Nygards Vard Gotland AB som bedriver boende med sirskild service for
vuxna med psykisk funktionsnedsittning, 6ppen psykiatrisk tvdngsvard samt 6ppen rattspsykiatrisk vard.
Forvirvet av Nygards innebér att Humana Individ & Familj nu dven finns representerade pa Gotland dar
Humana sedan tidigare bedriver personlig assistans. Nygards som startades 1991 har 15 platser, ca 12 anstillda
och omsitter drygt 12 miljoner. Nygérds utsigs 2014 till Sveriges basta psykiatriska verksamhet av
Riksférbundet for Social och Mental Hilsa, RSMH.
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Utveckling per affarsomrade

Individ & Familj

Intdkterna okade i kvartalet med 25% till 508 MSEK
(407). Den organiska tillvixten var 8,4%. Intakts- och
resultatokningen i kvartalet férklaras av fler enheter
och 26% fler klienter jamfort med motsvarande
kvartal foregdende ar. Forvarv bidrog med 67 MSEK
till intdkterna.

Rorelseresultatet uppgick till 55 MSEK (47), vilket
motsvarar en rorelsemarginal om 10,9% i kvartalet
(11,5). Forvarv har bidragit med 11 MSEK till
resultatet. Marginalminskningen i kvartalet forklaras
av 4 MSEK i 6kade hyreskostnader till f6ljd av att
fastigheter som tidigare dgdes nu leasas.
Affarsomradet, som jaimfort med foregiende ar
expanderat med ett flertal nya enheter samt
integrerat ett antal forvarv, rapporterar siledes en
underliggande 16nsamhet som &r i nivd med
foregdende ar.

Humana har efter kvartalets slut forvarvat
familjeomsorgsforetaget Nygérds Vard Gotland AB.
Bolagets intdkter uppgick under 2015 till 12 MSEK.

Personlig Assistans

Intdkterna okade med 1,5% till 666 MSEK (656) i det
forsta kvartalet. Okningen forklaras av att den
statliga schablonersattningen 6kade med 1,4% samt
av nagot fler levererade assistanstimmar per kund
jamfort med foregdende &r. Antalet kunder har till
foljd av en nagot hardare bedomning hos
Forsdkringskassan vad géller beslut om assistans
minskat ndgot jamfért med motsvarande kvartal
foregdende ar. Rorelseresultatet uppgick till 38
MSEK (49), en minskning med 21%, motsvarande en
rorelsemarginal om 5,8% i kvartalet (7,4).
Rorelseresultatet i kvartalet har paverkats negativt av
att 1onekostnaderna 6kat mer dn vad den statliga
schablonersittningen har okat. Effekten av 6kade
sociala kostnader for unga uppgick till cirka 9 MSEK i
kvartalet.

Aldreomsorg

Intikterna frin segmentet Aldreomsorg uppgick till
183 MSEK i det forsta kvartalet (185), en minskning
med 1%. Intdkterna minskade med cirka 4 MSEK
jamfort med foregdende &r till foljd av 6verlatelse av
tre hemtjanstenheter till Attendo, samt till foljd av
volymneddragningar inom hemtjénsten vilket
uppgick till cirka 10 MSEK. Rorelseresultatet uppgick
till -6 MSEK (-1) i kvartalet. Resultatet paverkats
negativt av 6kade sociala kostnader for unga,
minskade timmar inom hemtjansten samt av
uppstartskostnader vid dldreboendet i egen regi i
Gévle.

Humana har under kvartalet tecknat avtal med
Attendo om oOverlatelse av tre hemtjanstenheter i
Stockholm. Enheternas intékter respektive
rorelseresultatet for 2015 uppgick till 59 MSEK
respektive -7 MSEK.

Norge

Intdkterna uppgick till 113 MSEK i kvartalet (104), en
okning med 9%. Organiskt, riknat med en konstant
vaxelkurs, okade intdkterna med 10,5%. Expansionen
av personlig assistans i Norge har fallit vl ut och
bidrar med 20 MSEK till intdkterna i kvartalet.
Antalet kunder inom personal assistans i Norge
uppgick i slutet av kvartalet till 67 jamfort med 45 i
forsta kvartalet 2015.

Avyttringen av Villa Skaar 2015 har haft en negativ
paverkan pé intdkterna i kvartalet. Villa Skaar bidrog
med 12 MSEK till intdkterna i forsta kvartalet 2015.

Rorelseresultatet var marginellt simre dn
motsvarande period foregdende ar och uppgick till 4
MSEK (5), en rorelsemarginal om 3,9% (4,4). Det
nédgot samre resultatet forklaras av en fordndrad
intdktsmix.
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Finansiell stallning

Finansiering

Humana ingick den 8 mars 2016 ett nytt ldngsiktigt 1aneavtal med DNB och SEB. Laneavtalet som uppgar till 2
200 MSEK ar fordelat pa tre delar, en lanedel om 250 MSEK med en arlig amortering om 50 MSEK, en ldnedel
om 1 150 MSEK och en tredje del som innefattar en i kvartalet outnyttjad kreditfacilitet uppgaende till 8oo
MSEK. Den érliga rantan som loper pa kreditfaciliteterna uppgar till cirka 2%. Laneavtalet 16per mot tva
covenanter; nettoskuld/EBITDA och rantetdckningsgrad.

Vid utgéngen av forsta kvartalet 2016 uppgick koncernens eget kapital till 1 527 MSEK (1 030 per 31 mars 2015,
1093 MSEK per 31 december 2015). Humanas réantebarande nettoskuld i relation till EBITDA uppgick i slutet av
kvartalet till 2,4 ggr, vilket dr ndgot lagre dn foretagets skuldsittningsmal. Forsdkringskassan har beslutat att
infora efterskottsinbetalning fran tidigare forskottsinbetalning inom Personlig Assistans. Fordndringen som
genomfors per den 1 oktober 2016 far en negativ engangspéverkan pa Humanas rorelsekapitalbehov som
beridknas 6ka med cirka 200-300 MSEK. Effekten kommer att pdverka Humanas riantebarande nettoskuld
negativt. Malsdttningen ir att den rantebiarande nettoskulden 6ver tid inte ska 6verstiga 3,0 ggr EBITDA.

Finansiell stallning

Mar 31 Dec 31

MSEK 2015 2015
Langfristiga rantebarande skulder 1374 1636 1550
Kortfristiga rantebarande skulder 90 85 125
Likvida medel -631 -258 -501
Ridntebdrande nettoskuld 832 1463 1174
Soliditet 37,9% 28,0% 28,5%
Rantebarande nettoskuld/EBITDA 12 manader, ggr 2,4x 4,0x 3,0x

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick under forsta kvartalet 2016 till -23 MSEK (35). Kassaflodet
har belastats med 38 MSEK i kostnader i samband med bolagets borsnotering. Reglering av tilliggskopeskilling
avseende under tidigare ar genomforda f6rvarv uppgick till -17 MSEK (0). Forandringen i rorelsekapitalet under
kvartalet var -5 MSEK (-27). Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick till -17 MSEK (-7).
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 188 MSEK (-16). Humana genomforde en nyemission i
samband med borsnoteringen som tillférde bolaget 442 MSEK i nettolikvid. Amortering av tidigare lanefacilitet
uppgick till -1 641 MSEK (-16).

Finansiella mal
Intaktstillvaxt

e  En arlig tillvaxttakt pd medelldng sikt pa 8-10 procent. Tillvixten ska uppnas genom organisk tillvaxt
samt genom tillaggsforvarv.

Lonsamhet
* Enrorelsemarginal pa medelldng sikt uppgaende till cirka 6 procent.
Kapitalstruktur

* Réntebdrande nettoskuld i forhallande till EBITDA ska inte 6verstiga 3.0 ggr.
e Skuldsattningen kan dock tillfalligt, till exempel i samband med f6rvirv, komma att 6verstiga mélnivan.

Utdelningspolicy

* En utdelning uppgaende till 30 procent av arets resultat
e Utdelningsforslaget skall beakta Humana langsiktiga utvecklingspotential och finansiella stéllning.
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Ovrig information

Medarbetare

Antalet heltidsanstillda per sista mars 2016 uppgick
till 9 122 (8 441). Personalokningen jamfort med
motsvarande period féregéende ar ar frimst
hénforlig till genomforda férvarv och expansion.

Aktier, aktiekapital och aktiedgare
Antalet aktier i Humana AB uppgar per den sista
mars 2016 till 53 140 064 aktier med ett kvotvarde
om 0,022 motsvarande ett aktiekapital om 1 180 879
kronor. Antalet aktiedgare per den sista mars 2016
uppgick till 7 204. De fem storsta aktiedgarna var Air
Syndication SCA (Argan), Zirkona AB (Per Granath),
Zeres Public Market Fund, Bodenholm Master samt
Handelsbanken Fonder.

Handelsplats

Humana AB B-aktie handlas sedan den 22 mars 2016
pa Nasdaq Stockholm Main Market. Bolagets
kortnamn ar HUM B och ISIN-koden ar
SE0008040653.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Vid en extra bolagsstimma i Humana den 9 mars
2016 beslutade aktiedgarna att infora tva 1angsiktiga
incitamentsprogram, ett riktat till bolagets ledande
befattningshavare och ett riktat till cirka 300 andra
anstillda i Humana. Syftet med
incitamentsprogrammen ir att uppmuntra till ett
brett aktieigande bland Humanas anstillda,
underlitta rekrytering, behélla kompetenta
medarbetare samt hdja motivationen att uppna eller
overtraffa Humanas finansiella mal. Programmen
omfattar ett teckningsoptionsprogram och ett
aktiesparprogram.

Optionsprogrammet omfattar atta ledande
befattningshavare, totalt 1 440 420 teckningsoptioner
som beréttigar till teckning av samma antal nya
aktier i Humana. Marknadsvardet uppgar till cirka
5,5 MSEK och om maximalt antal utnyttjas uppgar
utspadningen till cirka 2,6% av totala antal aktier i
Humana. Teckningsoptionerna har emitterats i tre
olika serier med olika l6ptider.

Aktiesparprogrammet, som ir beslutat men ej infort,
kommer att omfatta cirka 300 anstillda i Humana.
Deltagande i programmet forutsitter att den
anstéllde for egna medel forviarvar aktier i Humana
till marknadspris 6ver bérsen. Programmet 16per pa
tre ar och de som behaéller sina sparaktier under
perioden erhaller efter tre ar matchningsaktier for

varje forvarvad sparaktie. Vid full tilldelning uppgéar
det totala antalet aktier till h6gst 129 500 aktier,
motsvarande cirka 0,32 procent av det totala antalet
utestdende aktier i foretaget.

Transaktioner med néarstdende
Koncernens nyckelpersoner bestar av styrelse,
koncernledning och verkstillande direktor dels
genom dgande i Humana och dels genom rollen som
ledande befattningshavare. I narstaendekretsen ingar
aven bolagets storsta aktiedgare Air Syndication
S.C.A, vilken representeras i styrelsen av Lloyd Perry
och Wojciech Goc. Transaktioner med nirstidende
sker pd marknadsmaissiga grunder.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernen ir genom sin verksamhet exponerad for
olika slag av finansiella risker. Riskerna kan
sammanfattas under finansieringsrisk, likviditetsrisk,
kreditrisk samt ranterisk. Riskavsnittet i bolagets
arsredovisning for 2015 sid 50-53 samt not 20 ger en
detaljerad beskrivning av riskerna.

De huvudsakliga verksamhetsrelaterade riskerna och
osdkerhetsfaktorerna som kan paverka koncernens
utveckling under 2016 ar relaterade till politiska
beslut som kan komma att fa en inverkan pa privata
omsorgsforetag samt risk vid implementering av
genomforda forvarv.

Humana bedriver verksamhet som finansieras av
stat, kommun och landsting, vilket innebér att
verksamheten péaverkas av politiska beslut. Det
innebar att Humanas tillvixtmajligheter paverkas av
opinionen och politikernas syn pa koncernens
verksamhetsomraden. Humana har en stiandigt
pagdende omvirldsbevakning. Syftet ar att snabbt
uppfatta forandringar i omvarlden for att kunna
bedoma risker och moéjligheter och anpassa
verksamheten till omvirldens forandring. Den
politiska situationen utvirderas fortlopande.

Moderbolaget

Resultatet for det forsta kvartalet uppgick till -38
MSEK (-11). Moderbolagets soliditet uppgick till
47,5% (47,6 per 31 mars 2015 och 59,8 per 31
december 2015).
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Informationen ar sddan som Humana AB ska offentliggora enligt lagen om handel med finansiella
instrument och/eller lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnas for offentliggorande

klockan 08:00 den 19 maj 2016.

F6r mer information, vanligen kontakta:

Rasmus Nerman, vd och koncernchef
Tfn: 070-828 18 60

UIf Bonnevier, CFO och vice vd

Tfn: 070-164 73 17

Cecilia Lannebo, IR-chef

Tfn: 0722-208 277

Kalendarium 2016/17

Delarsrapport Jan-jun 2016 19 aug 2016
Delarsrapport Jan-sep 2016 18 nov 2016
Arskommuniké Jan- dec 2016 23 feb 2017

Styrelsen och verkstillande direktoren forsdkrar att delarsrapporten for det forsta kvartalet
ger en rattvisande oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat
samt beskriver de vasentliga risker och osidkerhetsfaktorer som moderbolaget och de
foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm, 19 maj 2016

Per Batelson

Styrelsens ordforande

Wojciech Goc

Styrelseledamot

Simon Lindfors

Styrelseledamot

Lloyd Perry

Styrelseledamot

Rasmus Nerman

Helen Fasth Gillstedt

Styrelseledamot

Per Granath

Styrelseledamot

Maria Nilsson

Styrelseledamot

Ulrika Ostlund

Styrelseledamot

Vd och koncernchef
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Koncernens resultatrakning

Jan-
Jan-mar Apr-mar dec
MSEK Not 2015 2015/16 2015
Nettoomsdttning 1471 1351 5712 5593
Ovriga rorelseintikter 0 0 62 62
Rorelseintdkter 3 1471 1351 5774 5655
Ovriga externa kostnader -211 -182 -823 -794
Personalkostnader -1171 -1074 -4527 -4430
Avskrivningar -10 -11 -45 -46
Nedskrivningar av goodwill 0 0 -36 -36
Ovriga rorelsekostnader -38 0 -74 -37
Rorelsekostnader -1430 -1267 -5505 -5342
Rorelseresultat 41 84 269 312
Finansiella intakter 3 0 4 1
Finansiella kostnader -72 -27 -217 -172
Orealiserade vardeférandringar derivat 7 -2 16 7
Resultat fore skatt -21 55 73 149
Inkomstskatt 5 -13 -17 -35
Periodens resultat -16 42 55 114
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -16 42 55 114
Periodens resultat -16 42 55 114
Resultat per stamaktie, SEK, fore utspadning 5 -0,82 0,46 -0,67 0,61
Resultat per stamaktie, SEK, efter utspadning 5 -0,82 0,46 -0,67 0,61
Genomsnittligt antal stamaktier, tusental 46 600 45 882 46 060 45882
Koncernens rapport over totalresultat
Jan-
Jan-mar Apr-mar dec
MSEK Not 2015 2015/16 2015
Periodens resultat -16 42 55 114
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0
Poster som har eller kan 6verforas till resultatrakningen
Kursdifferens vid omrakning av utlandsk verksamhet 2 2 -7 -7
Periodens totalresultat -15 44 48 107
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -15 a4 48 107

10
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Koncernens balansrakning i sammandrag

Mar 31 Dec 31

MSEK Not 2015 2015

Tillgangar
Anldggningstillgangar

Goodwill 4 2590 2570 2584

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 8 6 9

Materiella anlaggningstillgdngar 214 303 200

Finansiella anldggningstillgangar 5 3 4
Summa anladggningstillgangar 2817 23881 2797
Omsattningstillgangar

Kundfordringar 427 396 440

Ovriga kortfristiga fordringar 155 148 100

Likvida medel 6 631 258 501
Summa omsattningstillgangar 1213 801 1040
SUMMA TILLGANGAR 4030 3683 3838

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Aktiekapital 1 1 1

Ovrigt tillskjutet eget kapital 1091 642 642

Balanserat resultat 435 387 450
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedagare 1527 1030 1093
Langfristiga skulder

Uppskjutna skatteskulder 68 54 66

Rantebarande skulder 6 1374 1636 1550
Summa langfristiga skulder 1442 1690 1616
Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 6 90 85 125

Leverantorsskulder 64 48 79

Ovriga kortfristiga skulder 908 830 925
Summa kortfristiga skulder 1062 963 1129
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4030 3683 3838

11



©

Humana

Koncernens forandringar i eget kapital i sammandrag

Ovrigt
tillskjutet Omraknings Balanserat
MSEK Aktiekapital kapital reserv resultat
Ingdende balans 1 januari 2015 1 642 0 343 986
Periodens totalresultat
Periodens resultat - - - 114 114
Periodens Ovrigt totalresultat - -7 - -7
Summa periodens totalresultat - -7 114 107
Transaktioner med koncernens dgare
Nyemission - - - -
Summa transaktioner med koncernens dgare - - - - -
Utgdende balans 31 december 2015 1 642 -7 457 1093
Ingdende balans 1 januari 2016 642 -7 457 1093
Periodens totalresultat
Periodens resultat - - -16 -16
Periodens Ovrigt totalresultat - - 2 - 2
Summa periodens totalresultat - - 2 -16 -15
Transaktioner med koncernens dgare
Nyemission 0 450 - - 450
Noteringsutgifter - -8 - - -8
Skatt pa noteringsutgifter - 2 - - 2
Emission teckningsoptioner - 5 - - 5
Summa transaktioner med koncernens dgare 0 448 - - 448
Utgdende balans 31 mars 2016 1 1091 -5 440 1527

12
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Kassaflodesanalys i sammandrag

Jan-mar Apr-mar Jan-dec
MSEK 2015 2015/16 2015
Resultat fore skatt -21 55 73 149
Justeringar fér:
Avskrivningar och nedskrivningar 10 11 81 82
Finansiella poster, netto 62 29 196 163
Ovriga ej likvidpaverkande poster 0 0 -27 -27
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital 51 95 323 367
Forandring av rorelsekapital -5 -27 60 38
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 46 68 383 405
Betalda finansiella poster, netto -44 -26 -118 -100
Betald inkomstskatt -25 -8 -48 -31
Nettokassafléde fran den I6pande verksamheten -23 35 216 274
Forvarv av rorelse, netto likvidpaverkan -17 0 -158 -141
Avyttring av rérelse, netto likvidpaverkan 0 0 261 261
Investeringar i 6vriga anlaggningstillgangar, netto -17 -7 -52 -43
Kassaflode fran investeringsverksamheten -34 -7 50 77
Upptagna lan 1387 0 3026 1639
Amortering av lan -1641 -16 -3357 -1732
Nyemission 442 0 442 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 188 -16 111 -93
Periodens kassaflode 131 12 377 258
Likvida medel vid periodens borjan 501 244 258 244
Periodens kassafléde 131 12 377 258
Kursdifferens i likvida medel 0 1 -3 -2
Likvida medel vid periodens slut 631 258 631 501

13
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Nyckeltal

Jan-mar Apr-mar Jan-dec

2015 2015/16 2015

Rorelseintakter 1471 1351 5774 5655
Rorelsemarginal, % 2,8% 6,2% 4,7% 5,5%
Rantebarande nettoskuld, MSEK 832 1463 832 1174
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 1,5% 3,1% 9,1% 11,3%
Soliditet, % 37,9% 28,0% 37,9% 28,5%
Operativt kassaflode, MSEK -33 32 161 226
Rantebarande nettoskuld/EBITDA 12 manader, ggr 2,4x 4,0x 2,4x 3,0x
Medelantal heltidsanstallda Individ & Familj 2093 1645 1907 1520
Medelantal heltidsanstdllda Personlig Assistans 5191 5098 5336 5193
Medelantal heltidsanstéllda Aldreomsorg 1620 1590 1647 1778
Medelantal heltidsanstallda Norge 457 356 419 263
Medelantal heltidsanstdllda Centrala funktioner 17 12 15 12
Totalt medelantal heltidsanstallda 9379 8701 9324 8768
Heltidsanstallda vid periodens slut 9122 8441 9122 9231
Medelantal kunder Individ & Familj 1991 1582 1762 1659
Medelantal kunder Personlig Assistans 1927 1936 1950 1952
Medelantal kunder Aldreomsorg 3335 3411 3430 3449
Medelantal kunder Norge 240 194 213 202
Totalt medelantal kunder 7 494 7123 7 355 7 262
Medelantal stamaktier vid periodens slut, tusental 46 600 45 882 46 060 45 882

Eget kapital per stamaktie, SEK 33 6 33 8
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Moderbolaget

Resultatrdkning i sammandrag

Jan-mar Apr-mar Jan-dec
MSEK Not 2015 2015/16 2015
Roérelseintdkter 1 2 7 7
Rérelsekostnader -41 -2 -51 -12
Rorelseresultat -39 -1 -44 -5
Koncernbidrag 0 0 45 45
Ranteintakter fran koncernféretag 0 0 0 0
Rantekostnader -9 -14 -41 -46
Resultat efter finansiella poster -48 -14 -40 -6
Férandring periodiseringsfond 0 0 7
Skatt 11 3 7
Periodens resultat -38 -11 -27
Balansrakning i sammandrag
Mar 31 Dec 31
MSEK 2015 2015
Anlaggningstillgangar 1623 1623 1623
Omesattningstillgangar 1412 518 99
SUMMA TILLGANGAR 3035 2141 1722
Eget kapital 1440 1019 1030
Obeskattade reserver 170 176 170
Langfristiga rantebarande skulder 1337 914 445
Ovriga kortfristiga skulder 88 33 77
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3035 2141 1722
Stdllda sdkerheter 1623 1623 1623
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga

15
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillimpliga
bestimmelser i drsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har upprittats i enlighet med
arsredovisningslagens 9 kapitel, Delarsrapport. For koncernen har samma redovisningsprinciper och
berdkningsgrunder tillimpats som &rsredovisningen 2015, vilken uppriattades i enlighet med International
Financial Reporting Standards sdsom de dr antagna av EU och tolkningar av dessa. Nigra dndringar av
koncernens redovisningsprinciper har inte skett.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Att uppritta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen gér bedomningar och
uppskattningar samt gor antaganden som péverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar
och bedémningar. Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas
framatriktat. De kritiska bedémningar som féretagsledningen gjort och som har en betydande paverkan pa de
finansiella rapporterna och som kan medfora en visentlig justering i framtiden ar framst relaterade till
genomforda nedskrivningsprovningar avseende goodwill och vid upprittande av forvarvsanalyser.

Nedskrivningsprovning av goodwill

Goodwill provas arligen for att utreda om négot nedskrivningsbehov foreligger. Dessa provningar gors pa
berdkningar som baseras pé ledningens antaganden om tillviaxttakt, vinstmarginal, investeringbehov och
diskonteringsrdanta. Andra bedomningar kan resultera i ett annat resultat och annan finansiell stillning.

Upprittande av forvirvsanalyser

Vid forvirv av dotterbolag eller verksamheter gors en bedomning av verkligt viarde pa tillgdngar och skulder i
samband med forvarvet. Dessa tillgangar och skulder virderas med hjilp av olika virderingstekniker. Andra
bedomningar &n de som ledningen gjort kan resultatera i en annan framtida stéllning. En hogre andel goodwill
foranleder exempelvis en tillgdngspost som inte ar foremal for 16pande avskrivning utan arlig prévning.

Not 3 Rérelsesegment

Humana rapporterar enligt féljande affirsomraden:

¢ Individ & Familj: tillhandahalla omsorg och behandling f6r barn, ungdomar och vuxna genom att erbjuda
olika former av boende, familjehem, 6ppenvérdsinsatser och annat stod. Behandlingen &r inriktad pa
psykiatri och psykosocialt forandringsarbete.

* Personlig Assistans: tjinsten innefattar tillhandahéallande av st6d och service till personer med
funktionsnedséattningar.

+ Aldreomsorg: tjinster inom dldreomsorg & LSS. Inbegriper driftsansvar fér boende for dldre och
funktionsnedsatta pa entreprenad men ocksé utférandet av samma tjanster i egen regi samt utférandet av
hemtjanst under LOV.

* Norge: tillhandahéalla omsorg och behandling for barn och ungdomar genom att erbjuda olika former av
boende, familjehem, 6ppenvardsinsatser och annat stod. Behandlingen &r inriktad pa psykiatri och
psykosocialt fordndringsarbete. Verksamheten i Norge innefattar dven personlig assistans (BPA).

16
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Personlig
Individ & Familj Assistans Aldreomsorg Norge Ovrigt 1) Totalt
Jan-
Jan-mar Jan-mar Jan-mar Jan-mar Jan-mar mar
MSEK 2016 2016 2016 2016 2016 it
Nettoomsattning -
Externa intdkter 508 407 666 656 183 185 113 104 0 0 1471 1351
Ovriga rorelseintikter 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rorelseintakter 508 407 666 656 183 185 113 104 0 0 1471 1351
Resultat fore
avskrivningar och 6vriga 62 53 39 50 -4 1 6 6 -13 -15 89 95
rorelsekostnader
Avskrivningar -6 -6 = -1 = -2 = -1 = -1 -10 -11
Nedskrivning av goodwill 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0 0 0 0 0 -38 0 -38 0
Rérelseresultat 55 a7 38 49 -6 -1 4 5 -51 -15 41 84

1) Rérelseresultatet 2016 inkluderar 38 M SEK i noteringskostnader. 2015 inkluderar r&dgivningskostnader fér finansiering
om 2 M SEK.

Not 4 Forvarv av rorelse

Goodwill

\ETdeN Mar 31

MSEK 2016 2015
Ingaende balans, 1 januari 2584 2 565
Forvarv av rorelse - 120
Avyttring av rorelse - -44
Nedskrivning av goodwill - -36
Valutakursdifferens 6 -21
Utgaende balans, perioden 2590 2584

Forvarv under 2016

Reglerade villkorade kopeskillingar hinforliga till f6rvarv tidigare &r uppgick till 18 MSEK i forsta kvartalet
2016.

Forviarv efter kvartalets slut 2016

Humana har efter forsta kvartalets slut genomfort ett forvarv och avtalat om ytterligare ett forvarv. Forvarvet av
Arjessa Oy innebér att Humana expanderar in pa den finska omsorgsmarknaden. Genom f6érvirvet av Nygards
Vard Gotland AB starker Humana sin geografiska position och specialisering inom affirsomradet Individ &
Familj.
*  maj 2016 Arjessa Oy
Arjessas intdkter under 2015 uppgick till 32,1 miljoner EUR och rorelseresultatet fore
goodwillavskrivningar till 3,1 miljoner EUR. Képeskillingen uppgick till 32 MEUR.
* april 2016 Nygards Vard Gotland AB (Individ & Familj)
Intdkterna i Nygards Vard Gotland AB, som bedriver boenden med sarskild service for vuxna med
psykisk funktionsnedsittning, uppgick under 2015 till 12 MSEK. Proforma, om forviarvet hade intraffat
per den 1 januari 2016, bedoms koncernens intikter for forsta kvartalet 2016 ha uppgatt till 1 474 MSEK
(3 MSEK hogre) och rorelseresultatet till 42 MSEK (1 MSEK hogre).

17



©

Humana

Forvirv under 2015

Humana genomférde under 2015 sju rorelseforvarv, i vilka 100% av aktierna forvarvades. Forviarven bidrar till
att Humana stérker sin position och kunskap genom i huvudsak en fortsatt specialisering inom affarsomradet
Individ & Familj.

For mer information kring dessa férvarv hanvisas till arsredovisningen for 2015 och bolagets hemsida.

april 2015 Dedicare Assistanse AS (Norge)

juli 2015 AB Salbohed Gruppboende (Individ & Familj)

juli 2015 Orana Vard och Omsorg Holding AB (Individ & Familj)
september 2015 Oasen HVB & Skola AB (Individ & Familj)
oktober 2015 Ramlésa Social Utveckling AB (Individ & Familj)
november 2015 Off.Clinic AB (Individ & Familj)

december 2015 Familjestodsgruppen i Stockholm AB (Individ & Familj)

Not 5 Resultat per aktie

EliEutle Jan-mar Apr-mar Jan-dec
MSEK 2016 2015 2015/16 2015
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -16 42 55 114
Avgar avkastning preferensaktier -22 -21 -86 -86
Periodens resultat efter avkastning pa preferensaktier -38 21 -31 28
Genomsnittligt antal stamaktier, tusental 46 600 45 882 46 060 45 882
Resultat per stamaktie, SEK, fore utspadning -0,82 0,46 -0,67 0,61
Resultat per stamaktie, SEK, efter utspadning -0,82 0,46 -0,67 0,61
Not 6 Réntebirande nettoskuld
m Mar 31 Dec 31
MSEK 2015 2015
Langfristiga rantebarande skulder 1374 1636 1550
Kortfristiga rantebarande skulder 90 85 125
Likvida medel -631 -258 -501
Rantebarande nettoskuld 832 1463 1174
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Not 7a Verkligt varde for finansiella instrument i vdrderingshierarkin

Initialt .
Lane- och

identifierade Ovriga

Verkligt
illlerk et ey e S I

o fordringar
2016-03-31 MSEK véirde

Finansiella tillgdngar som inte redovisas till verkligt virde

Kundfordringar - 427 - 427 427 - - -
Ovriga kortfristiga fordringar - 31 - 31 31 - - -
Likvida medel - 631 - 631 631 - - -
Totalt 0 1089 0 1089 1089 0 0 0
Finansiella skulder varderade till verkligt varde

Ranteswappar och rénteoptioner for sakring* 31 - - 31 31 - 31
Tillaggskopeskilling 8 - - 8 8 - - 8
Totalt 39 0 0 39 39 0 31 8
Finansiella skulder som inte redovisas till verkligt varde

Banklan - - 1394 139% 1394 - - -
Saljarreverser - - 0 0 0 - - -
Finansiell leasingskuld - - 69 69 69 - - -
Leverantorsskulder - - 64 64 64 - - -
Ovriga kortfristiga skulder - - 689 689 689 - - -
Totalt 0 0 2217 2217 2217 0 0 1]

Initialt Lane- och
identifierade Ovriga Verkligt
: : kund- Totalt o
till verkligt . skulder virde
o fordringar
2015-12-31 MSEK vérde

Finansiella tillgdngar som inte redovisas till verkligt virde

Kundfordringar - 440 - 440 440 - - -
Ovriga kortfristiga fordringar - 25 - 25 25 - - -
Likvida medel - 501 - 501 501 - - -
Totalt 0 966 0 966 966 0 0 0
Finansiella skulder varderade till verkligt viarde

Ranteswappar for sdkring 38 - - 38 38 - 38 -
Tillaggskopeskilling 26 - - 26 26 - - 26
Totalt 64 0 0 64 64 0 38 26
Finansiella skulder som inte redovisas till verkligt varde

Banklan - - 1602 1602 1602 - - -
Saljarreverser - - 0 0 0 - - -
Finansiell leasingskuld - - 73 73 73 - - -
Leverantorsskulder - - 79 79 79 - - -
Ovriga kortfristiga skulder - - 659 659 659 - - -
Totalt 0 0 2413 2413 2413 0 0 0

* Verkliga varden baseras pa noteringar hos Nordea AB (publ). Liknande kontrakt handlas pa en aktiv marknad och kurserna speglar faktiska
transaktioner pd jamforbara instrument.

Vardering till verkligt varde

Nir verkligt virde for en tillgang eller skuld ska faststillas, anvinder koncernen observerbara data i sé stor
utstrackning som mojligt. Verkliga viarden kategoriseras i olika nivier i en verkligt virde hierarki baserat pa indata
som anvinds i varderingstekniken enligt f6ljande:

Niva 1: enligt priser noterade pé en aktiv marknad for samma instrument

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1

Niva 3: utifran indata som inte dr observerbara pd marknaden
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Not 7b Avstamning mellan ingdende/utgdende balans for finansiella instrument
varderade i niva 3, tillaggskopeskilling

\ETEH \ETEH

MSEK 2016 2015

Ingdende balans, 1 januari 26 6
Totalt redovisade vinster och forluster:

redovisat bland Justering tillaggskopeskillingar i arets resultat 1 0

Anskaffningsvarde férvarv 0 26

Reglerat under perioden -18 -6

Utgaende balans, perioden 8 26
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Finansiella definitioner

Avkastning pa sysselsatt kapital (%)
Rorelseresultat och finansiella intikter dividerat med
totalt sysselsatt kapital multiplicerat med 100.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar.

Eget kapital per stamaktie

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med antalet aktier vid periodens slut efter
inlosen, aterk6p och nyemission.

Genomsnittligt antal stamaktier
Berdknas som ett genomsnitt av antalet utestdende
stamaktier pa daglig basis efter inlosen och aterkdp.

Genomsnittligt eget kapital

Berdknas pa genomsnittligt eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare per kvartal som berdknats
fran ingdende och utgdende balans per kvartal.

Justerat rorelseresultat
Rorelseresultat justerat for jaimforelsestorande
poster.

Medelantalet heltidsanstadllda
Medelantalet heltidsanstéllda under
rapporteringsperioden.

Medelantal kunder
Genomsnittligt antal kunder under perioden.

Operativt kassaflode

Rorelseresultat inklusive forandring av
avskrivningar/nedskrivningar, rorelsekapital samt
investeringar i andra anldggningstillgdngar (netto).

Organisk tillvaxt

Tillvaxt for jimforbara bolag inom respektive
segment som Humana dgde under foregdende
jamforelseperiod.

Periodens resultat per stamaktie

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare minskat med periodens andel av faststélld
utdelning till preferensaktier dividerat med
genomsnittligt antal stamaktier.

Rantebdrande nettoskuld
Upplaning exklusive rantederivat med avdrag for
likvida medel och rantebarande tillgangar.

Rantebdrande nettoskuld/EBITDA
Réantebarande nettoskuld dividerat med EBITDA.

Roérelseresultat
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Rorelsemarginal (%)
Rorelseresultat dividerat med rorelseintakterna
multiplicerat med 100.

Soliditet (%)

Eget kapital inklusive innehav utan bestimmande
inflytande dividerat med balansomslutning
multiplicerat med 100.

Sysselsatt kapital
Totala tillgdngar minus ej rantebdarande skulder
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